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Inflacia merana indexom spotrebitelskych cien CPl za november 2008 dosiahla urovei 4,9 %, €im sa potvrdil
pokraCujuci trend spomalovania rastu cien. Spomalenie opatovne sUviselo so spomalenim rastu cien potravin
a nealkoholickych napojov [medziroéne 3,5 %] a taktieZ s poklesom cien v doprave [medzirotne — 0,7 %], vzhladom na
pokracujuci trend poklesu cien ropy na svetovych komoditnych trhoch a s tym sdvisiacim poklesom cien pohonnych hmot.
Naopak, najvacsi medziroény narast o0 11,1 % bol zaznamenany pri byvani, vode, elektrine, plyne a inych palivach. Vysoké
medziro¢né tempo [8,0 %] a taktieZ aj medzimesatné zvySenie [2,8 %] zaznamenali aj alkoholické népoje a tabak.
Nadpriemerme vysoké sedem percentné tempo rastu si aj nadalej udrZali hotely, kaviarne a reStauracie a taktiez ceny
v zdravotnictve, ktoré vzrastli 0 6,0 %. Okrem cien v doprave medzirone poklesli aj ceny v postach a telekomunikéciach
a dalej aj pri nabytku, vybaveni doméacnosti a beZnej udrzbe domu.

Na medzimesaCnej baze vzrastli spotrebitelské ceny 0,2% tempom a okrem alkoholickych napojov a tabaku k tomu
vyraznou mierou prispel aj 1,2 % rast cien byvania, vody, elektriny a inych paliv. Najvyraznej$i medzimesaény pokles o —
2,4 % zaznamenala doprava.

Jadrova inflacia, ktora sleduje spotrebitelské ceny s vyluenim regulovanych cien a administrativnych zasahov v oblasti
dani, medzirone v novembri dalej zmiernila svoj rast na 4,1 %. Medzimesaéne dokonca poklesla 0 - 0,2 %.

Cista inflacia, ktora na rozdiel od jadrovej inflacie nezohladriuje ani vplyv vyvoja cien potravin, medziroéne v novembri 2008
spomalila na Uroven 4,3 %, oproti predchadzajucemu mesiacu poklesla o — 0,1 %.

Harmonizovana inflacia — HICP v novembri 2008 medziro¢ne taktiez spomalila na 3,9 %. |vtomto pripade doSlo
k spomaleniu vdaka potravindm a nealkoholickym napojom a doprave. NajvyraznejSi medzirocny 8,4 % nérast zaznamenali
ceny alkoholickych napojov a tabaku. Okrem dlhodobo klesajucich cien v poStach a telekomunikaciach k medziro€nému
poklesu doslo aj v doprave, a to 0 - 0,1 %.

Na medzimesacnej baze vzrastli ceny celkovo 0 0,1 %, priCom jednoznacne najvyraznejSie vzrastli poas novembra ceny
alkoholickych napojov a tabaku, az 0 3,2 %. Naproti tomu, najvyraznejSi pokles cien poCas novembra o - 1,9 % bol
zaznamenany v doprave.

Priemerna medziro€na HICP inflacia za 12 mesiacov dosiahla v novembri hodnotu 3,8 %, pricom referenéna hodnota

november na Grovni 4,1 %. Slovensko tak aj nadalej spiia maastrichtské kritérium cenovej stability, aj ked uZ s o nie¢o
nizSou rezervou, ako tomu bolo doteraz.

V EU novembrovy index harmonizovanej inflacie klesol na Uroven 2,8 %, v eurozéne poklesol na droven 2,1 %. Na
Statistikach tak uz mozno sledovat efekt klesajlcej spotreby v Eurépe, ktora tlaci na spomalovanie rastu cien.
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Nezamestnanost’

Miera evidovanej nezamestnanosti podla Ustredia prace, socialnych veci a rodiny SR sa ku koncu novembra mieme zvysila
0 0,29 % na urover 7,80 %. Medzirocne sa tak miera nezamestnanosti dokonca mierne zvysila o 0,04 %, €im sa zvysil poCet
nezamestnanych o 1497 osbb. Celkovy poet nezamestnanych v novembri vzrastol o0 7 036 na 235230 os6b. Pocet
disponibilnych nezamestnanych [fudia, ktori mézu bezprostredne nastupit do zamestnania, ztohto poCtu sa rata aj
evidovana miera nezamestnanosti] v porovnani s predchadzajucim mesiacom narastol o7 508 na 203 430 oséb. Medzi
faktormi narastu miery nezamestnanosti boli najma Utlm sezénnych prac, avizované hromadné prepustanie, ukonc¢ovanie
pracovnych pomerov na dobu uréitu a vypovede dohodou, alebo z organizaénych dévodov.

Bratislavsky kraj s dlhodobo najnizSou mierou nezamestnanosti po€as novembra nezamestnanost este o nie¢o znizil na
2,18 %, pricom tom bol jediny kraj, kde nezamestnanost za november klesla. Naopak, v Banskobystrickom kraji s najvy$Sou
mierou nezamestnanosti sa v novembri nezamestnanost eSte zvysila na 13,57 %. Podobne aj z hladiska jednotlivych
okresov, v okrese Rimavska Sobota, ktory méa najvy$Siu mieru nezamestnanosti, sa poas novembra eSte zvySila na
25,93 % a v prvom bratislavskom okrese s najniz§ou nezamestnanostou doslo este k znizeniu na 1,50 %.

Priemerna dizka evidencie po¢as novembra len mierne poklesla na 10,26 mesiacov, medziroéne doslo k jej poklesu 0 0,33
mesiaca [cca 10 dni].

Vramci Cisel harmonizovanej nezamestnanosti [ktorl zverejfiuje Eurostat vo forme porovnatelnej medzi jednotlivymi
Slenskymi $tatmi EU], Slovensko zotrvava aj nadalej na druhej priecke [za Spanielskom] z hladiska najvy$sej miery
nezamestnanosti, na drovni 9,10 %. Pri medzirotnom porovnavani stavu nezamestnanosti patria Slovensko spolu s nasim
severnym susedom Polskom medzi krajiny s najvyraznejSim medzirotnym poklesom nezamestnanosti. V oktdbri 2007
dosiahlo Slovensko harmonizovanu nezamestnanost na dvojcifernej trovni 10,50 %.

Nezamestnanost v ramci Eurozony za november sa zvysila na troved 7,80 % a aj v ramci celej EU 27 sa mierne zvysila na
uroven 7,20 %.
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Statny rozpodet

Statny rozpocet Slovenskej republiky za rok 2008 vykazal deficit vo vyske —21,214 mid. Sk, ¢o prakticky
predstavovalo priblizne len dve tretiny z pévodne planovaného deficitu vo vyske — 31,981 mid. Sk a zhruba jedno percento
z odhadovaného HDP za rok 2008. VIade sa tak podarilo oproti planu skresat’ deficit Statneho rozpoCtu o viac nez desat
miliard slovenskych korun a taktieZ o nieco [2,314 mid. Sk] zmiernit deficit v porovnani s tym minuloronym.

Prijmy Statneho rozpoCtu za rok 2008 boli pinené vo vySke 342,003 mid. Sk a predstavovali tak 98,2 % z pévodne
rozpoctovanej hodnoty. Po dlh§om ¢asovom obdobi sa tak nepodarilo napinit' planované prijmy Statneho rozpoctu. Oproti
predchadzajicemu roku 2007 vSak rastli prijmy rychlej$im [6,1 %] tempom, ako bol medziroény narast vydavkov rozpoétu.
Pokladnica prijmov Statneho rozpoCtu tak bola v roku 2008 v porovnani s predchadzajicim rokom bohatSia o takmer
dvadsat miliard slovenskych korun.

Dafiové prijmy boli pinené mierne nad planovanou hodnotou. Uspe$ny bol najma vyber dani z prijmov, tak fyzickych osob,
pravnickych oséb, ako aj daf z prijmov vyberana zrazkou. O nieco pod planom bol vyber DPH a ani spotrebné dane sa
nepodarilo vyzbierat v rozpoctovanej vyske. Na nedanovych prijmoch sa podarilo $tatu vyzbierat zhruba o Styri miliardy
kordin viac, ako bolo otakavané. Ani v roku 2008 sa véak nepodarilo podla planu ziskat do &tatneho rozpottu prijmy z EU
v podobe grantov a transferov, ktoré naplnili plan iba na 70 %.

Vydavky Statneho rozpo¢tu boli Cerpané vo vyske 363,217 mld. Sk, ¢o Cinilo relativne Setrnych 95,5 % z pdvodne
rozpoCtovanej urovne vydavkov. V porovnani s predchadzajucim rokom boli vy$Sie 0 5,1 % a Stat tak minul poCas roku 2008
viac 0 17,5 mld. Sk.

Pri vydavkoch sa $tatu podarilo oproti planu uSetrit par miliard slovenskych korun na beznych vydavkoch, kapitalové
vydavky vSak boli preerpané nad plan. Najviac sa v8ak mifialo klasicky poCas decembra. Po¢as novembra 2008 bol totiz
schodok Statneho rozpoctu este v plusovych Cislach a celkové vydavky boli erpané do vysky 78,2 % rozpoctovanej hodnoty
[kapitalové vydavky boli ¢erpané na konci novembra len na 81,4 %].

] Skutocny stav k
Plan na rok 2008 12/2008 % plnenia
v mid. Sk
v mid. Sk

Prijmy spolu 348,252 342,003 98,2%
1. danové 270,976 271,825 100,3%
dari z prijmov FO 3,131 3,553 113,5%
dar z prijmov PO 58,455 63,922 109,4%
dan z prijmov vyberana zrazkou 5,631 6,205 110,2%
DPH 142,026 139,557 98,3%
spotrebné dane 60,770 57,419 94,5%
2. nedanové 22,326 26,327 117,9%
3. granty a transfery 54,949 43,851 79,8%
prijmy z rozp. EU 35,985 25,225 70,1%
Vydavky spolu 380,233 363,217 95,5%
beZné vydavky 340,425 314,795 92,5%
kapitalové vydavky 39,808 48,422 121,6%
Schodok/Prebytok -31,981 -21,214 66,3%
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Menovy agregat M3 podlfa metodiky ECB pocas oktdbra dalej poklesol o —12,8 mid. Sk na 1093,1 mid. Sk. Jeho
medziro¢néd dynamika rastu sa znizila na 5,1 %, Co predstavovalo historicky najnizSiu Uroven od roku 2004. Pokles bol
ovplyvneny predovSetkym poklesom vkladov a prijatych Uverov nefinanénych spolocnosti s dohodnutou splatnostou do
dvoch rokov [v ramci M2] a taktieZ vyraznym odlevom investicii z podielovych fondov pefiazného trhu [v ramci M3]. Tento
pokles bol Ciastotne kompenzovany rastom kratkodobych vkladov domécnosti a taktiez aj prekvapivo miernym rastom
obeziva. Obezivo vSak aj nadalej zostalo so zapornou

. Menovy agregat M3 . - 9,7 %, medziro¢nou dynamj_koy rasty. Pri

o kratkodobych ~ vkladoch  a prijatych uveroch

TR rsmm=mmsmmemm oo mooomooo o oo 1501 s dohodnutou splatnostou do dvoch rokov sa dalej

1100 prehibila zaporna dynamika vkladov nefinanénych

1070 100 spoloCnosti [-25,3 %] anaopak sa dalej zvysSila

’ dynamika vkladov domécnosti [30,2 %]. Vyvoj

1040 Struktary vkladov podnikov a domécnosti nadalej

1010 5,0 ovplyviiuju aktualne oCakavania vyvoja drokovych
%80 sadzieb, ako aj fakt zavedenia eura na Slovensku.

Z hlavnych protipoloziek M3 pocas oktobra vyrazne

o) EEEEEEEEmm e = 00 1 yzrastli pohladavky PFI vodi rezidentom, tak vodi

= ; E = % 2 2 I ; E % NN verejnej sl,préve,! ako isukromnémy sektor}J. Tieto

z dlhodobého hladiska predstavuju hlavny faktor

E=m=m Menovy agregat M3 Medzirocna zmena M3 ovplyviiujuci menovy vyvoj. Zaroven vSak v oktdbri

doslo k poklesu Cistych zahraniénych aktiv.

Platobna bilancia

Bezny ucet platobnej bilancie za devat mesiacov tohto roku podfa spresnenych tidajov Narodnej banky Slovenska prehibil
deficit na — 92,9 mld. Sk. Aj nadalej boli kumulativne od zaciatku roka vSetky Styri zlozky v zapornych Cislach. Obchodna
bilancia prehlbila deficit na — 7,1 mld. Sk, bilancia sluzieb najvyraznejSie prehlbila deficit na — 9,7 mid. Sk, bilancia vynosov

zvySila deficit na — 57,2 mld. Sk a bezné transfery skondili v deficite — 18,9 mid. Sk.

Kapitalovy a finanény uéet platobnej bilancie naopak skonCili za devat mesiacov v prebytku 122,4 mid. Sk, pocas
septembra zaznamenali prilev zdrojov vo vySke 6,1 mld. Sk. Prebytok kapitdlového uctu sa pritom na celkovej sume
podielal hodnotou 18,8 mld. Sk a finanény et bol ku koncu septembra v prebytku 103,6 mld. Sk.

Bezny ucet platobnej bilancie
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Penazny a devizovy trh

Devizové trhy poCas decembra v podstate niim neprekvapili, kedZe zostali aj nadalej dost' volatilné kvoli neistote plynuce;
z pretrvavajucej finanénej krizy. Obchodovanie bolo v znacnej miere ovplyvnené pokraCovanim uvolfiovania menovych
politik dalSim znizovanim kltucovych urokovych sadzieb.

Slovenska koruna vdaka vstupu Slovenska do eurozény od zaciatku roku 2009 pokojne dokonila svoju put a svoje
pOsobenie prenechala euru. Kurz dokonvergoval k 30,126 EUR/SKK. Pogas decembra uz takmer vébec nereagovala ani na
vyraznejSie oslabovanie regionalnych mien voci euru.

Po takmer polro€nom zhodnocovani dolara voli euru, v decembri dolar zaznamenal vyraznu korekciu, ked oslabil voci euru
zhruba o desat percent. To sa samozrejme odrazilo aj v posilneni slovenskej koruny vodi doléaru, kedZe ta bola zafixovana
na euro a kurz dolara voci korune bol prakticky len prepo¢tom euro-dolarového trhového kurzu.

Oslabovanie regionalnych mien pokracovalo aj pocas decembra, vdaka Comu sa podarilo na zaver svojej existencie
slovenskej korune zhodnotit' voCi Ceskej korune az k urovni 1,121 CZK/SKK. Takuto Uroveri vzajomného kurzu mali Ceska
a slovenské koruna naposledy v roku 1999.

Menové autority jednotlivych krajin aj v decembri pokragovali v znizovani Urokovych sadzieb. UZ na zaCiatku mesiaca
pristipila k razantnejSiemu kroku ECB, ktora rozhodla o zniZeni urokovej sadzby az o —0,75% na 2,50 %. Tritvrte
percentné znizenie bolo najvyraznejSie pocas desatroCnej historie. NBS logicky nasledovala tento krok ECB a na svojom
najblizS§om zasadnuti Bankovej rady mimoriadne odsuhlasila znizenie zakladnej urokovej sadzby na Urover eurdpskych
sadzieb. S ucinnostou od 10. decembra 2008 tak boli obe sadzby nastavené na uroveri 2,50 %.

viac nez pétdesiat rokov. Fed takmer Uplne vyCerpal nastroj urokovych sadzieb na podporu a oZivenie americkej ekonomiky.
V Uvode decembra, v snahe ozivit britsku ekonomiku, pristupila k dalSiemu razantnému jednopercentnému znizeniu aj Bank
od England. Urokové sadzby vo Velkej Britanii sa tak prepadli na drovefi 2,00 %.

K znizovaniu sadzieb sa pridala aj Madarska centrélna banka, ktora poas decembra dokonca az dvakrat upravila kfi¢ovu
urokovu sadzbu, kazdy raz o pol percenta smerom nadol, ¢im sa ku koncu decembra dostala na uroveri 10,00 %. Potvrdzuje
sa tak postupné znizovanie madarskych sadzieb, po tom Co v oktdbri bola Madarskéd narodnd banka nutend kvoli
prepadajucemu sa forintu pristipit az k ich 300 bodovému zvySeniu. Trh vSak aj v najblizSom obdobi ofakava ich dalsi
pokles. Nasi Ceski susedia v snahe chranit ekonomiku pred nésledkami finan¢nej krizy v decembri znizili kfu¢ovi sadzbu
050 bps na 2,25 %. Mimo hry nezostala v decembri ani Polska narodna banka, ktora tesne pred Vianocami pristipila
k poklesu sadzieb o triStvrte percenta na 5,00 %.

Vo vacsine pripadov by malo zniZovanie sadzieb pokraCovat aj v nasledujicom obdobi, priestor na znizovanie je v8ak ¢im
dalej tym viac obmedzeny. Efekt znizovania kli¢ovych urokovych sadzieb mozno pozorovat aj v dalSom poklese trhovych
medzibankovych sadzieb.
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Vyvoj na devizovych trhoch:
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Vlysoka volatilita na devizovych trhoch pokraCovala aj poas decembrového obchodovania. Od toho vSak bola uchranena
slovenska koruna, ktora déstojne zakonéila svoju put a predala svoju Stafetu euru. Koruna tak po¢as decembra slavnostne
dokonvergovala ku konverznému kurzu 30,126 EUR/SKK. Slovenska koruna voCi americkému dolaru vyrazne posilnila az
09,77 % [absolutne 02,330 SKK]. Pokraovalo dalSie posilnenie voCi Ceskej korune, v decembri 06,15 % [absolUtne
00,073 SKK]. Americky dolar poc¢as decembra po dlhSom Case zhodnocovania zaznamenal voéi euru vyraznu korekciu
a oslabil az 0 10,11 % [absolutne 0 0,128 USD].

Pocas decembra 2008 boli zatvaracie hodnoty obchodov koruny voci euru v pasme 30,105 — 30,345 EUR/SKK. Koruna sa
voci americkému dolaru obchodovala v intervale 20,948 — 23,990 USD/SKK a voéi Ceskej korune sa obchodovala v rozpati
1,121 - 1,195 CZK/SKK. Dolar sa voéi euru obchodoval v hraniciach 1,263 — 1,440 EUR/USD.

Statistika - december 2008 EUR/SKK | USD/SKK | CZK/SKK | EUR/USD

close 28. 11. 2007 30,345 23,856 1,195 1,270
close 31. 12. 2008 30,105 21,526 1,121 1,398
zmena 12/2008 - 11/2008 -0,240 -2,330 -0,073 0,128
zmena 12/2008 - 11/2008 v % -0,79 9,77 6,15 10,11
MIN close za 12/2008 30,105 20,948 1,121 1,263
MAX close za 12/2008 30,345 23,990 1,195 1,440
MAX - MIN close za 12/2008 0,240 3,042 0,073 0,178
priemerny kurz za 12/2008 30,178 22,316 1,155 1,354
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Kapitalovy trh
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Vynosové krivky Statnych dihopisov EU, US, SK, CZ, PL a HU v decembri 2008 pokragovali pod vyraznym vplyvom
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svetovej krizy v znizovani svojich vynosov, ¢o
§lo ruka v ruke aj s dalSim poklesom kfti¢ovych
Urokovych sadzieb centralnych bank.

EU vynosové krivky neopustili ani pocas
decembra svoj zhruba polrocny trend klesania
a posunuli sa smerom nadol v priemere 0 —
0,3 %. Svoju podporu mal pokles aj v dalSom
znizeni klu¢ovej sadzby ECB na 2,50 %

2y zurovne 3,25%. Slabé ekonomické Cisla
- eurozony a predovSetkym klesajuca spotreba
' m budu pravdepodobne aj nadalej vyvolavat tlak
TtM[years]| na dalSi pokles vynosov, kedze eSte stale
&Y existuje priestor na ich znizenie. O nieCo

PL —e—HU , . . . g
vyraznejSou mierou v decembri stratili aj US

NBP @ MNB

vynosoveé krivky, ktoré sa pomaly blizia na dno
svojich moznosti. Paralelne to plati 3

o0 americkych sadzbach, ktoré v poslednom

mesiaci roku 2008 Klesli 0 —0,75 % na 0,25 % Groved. Ziadne prekvapenie nepriniesol ani vyvoj SK vynosovych kriviek,
ktoré takmer zhodne kopirovali vyvoj EU kriviek, december v3ak ukondili v priemere s viac nez jednopercentnym naskokom.
Podobné komentare o decembrovom znizeni vynosov mozno priradit' i CZ, PL a HU vynosovym krivkam, pri¢om vo vSetkych
pripadoch pristupili i prislusné menové autority k uvolfiovaniu menovej politiky znizovanim kfi¢ovych sadzieb.

Slovensky akciovy index SAX v decembri 2008 podfa Statistik zaznamenal mierne zlepSenie, aj ked' aktivita obchodov

Sk SAX
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XI-08 -

X11-08

[-09 -

§tatistika - december 2008

28.11.2008

30.12.2008

medzimesacna zmena [12/2008 — 11/2008] v %
medziroéna zmena [12/2008 - 12/2007] v %
mesacné MIN za 12/2008 [9. 12. 2008]
mesaéné MAX za 12/2008 [19. 12. 2008]

december 2008

349,77
359,18

2,69
-19,40
346,32
359,18

bola eSte chabejSia ako po¢as novembra.

Z béazickych titulov boli zobchodované v decembri
takmer vSetky, az na akcie Biotiky, o ktoré nebol uz
druhy mesiac ziadny zaujem. S akciami OTP a SES
Tlmace zbehlo par obchodov, vSetky za rovnaku cenu.
Slovnaft zrealizoval o nejaky ten obchod naviac,
s miernym zvySenim ceny, arok uzavrel na hodnote
2800 Sk za akciu. NajvacSiu aktivitu zaznamenali
akcie VUB ato inapriek tomu, ze sa snimi
obchodovalo iba sedem decembrovych dni. Ich cena
pocas mesiaca vzrastla z otvaracich 2 200 Sk za akciu
na 2 760 Sk za akciu, ¢im potiahli aj celkové zvySenie
hodnoty indexu SAX.

Akciovy index SAX otvaral december na Urovni 349,77
bodu a =zatvaral na hodnote 359,18 bodu.
Medzimesacne tak index posilnil 0 2,69 %. Medzirony
percentualny pokles indexu sa teda o nieCo zmiernil
na-19,40%. Mesaéné minimum indexu SAX
v decembri bolo dosiahnuté 9.12.2008 v hodnote
346,32 bodu a mesacné maximum bolo dosiahnuté
19. 12. 2008 v zatvaracej hodnote 359,18 bodu.
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REALNA EKONOMIKA

Realny HDP kumulativne od zadiatku roka [mld. Sk] 12 - 142941 - - 343,790 - - 719,970 - - 1125339 -

Realny HDP za jednotlivé Stvrtroky [mld. Sk] " - 387,490 - - 343,790 - - 376,180 - - 405,369 -

Zmena HDP kumulativne od zaciatku roka [%, r/r] 3! - 10,4 - - 9,3 - - 8,6 - - 8,0 -

Zmena HDP za jednotlivé Stvrtroky [%, r/r] % - 14,3 - - 9,3 - - 79 - - 7,0 -

Miera nezamestnanosti [%] 49! 78 8,0 8,1 78 7,6 74 74 74 75 74 75 75 7.8

Priemerna nominalna mesaéna mzda [Sk] € - 22925 - - 20443 - - 21459 - 21226 - -
Harmonizovany index spotrebitelskych cien HICP [%, r/r] 3 2,3 2,5 3,2 34 3,6 3,7 4,0 43 44 44 45 42 3,9

Index spotrebitelskych cien CPI [%, r/r] 3 31 34 338 4,0 42 43 46 46 438 50 54 51 49

OBCHODNA BILANCIA 2

Vyvoz tovarov [mil. Sk] 1312256 1420737 125 146 257 030 383 300 517 948 645784 776 442 899719 1010818 1143690 1283837

Dovoz tovarov [mil. Sk] 1322054 1442121 123 875 255512 383579 525123 649 542 781852 909236 1018141 1150796 1286915

Saldo obchodnej bilancie [mil. Sk] -9798 -21 385 1271 1518 279 -1 175 -3 759 -5410 -9 517 -7 324 -7106 -3078

PLATOBNA BILANCIA 2

BeZny Ucet platobnej bilancie [mil. Sk] -88 466,2 -98 746,3 -1097,5 3096,1 6521,0 -22 186,7 2329132 630131 -80 955,2 -79 887,2 -92 886,5

Kapitalovy a financny ucet platobnej bilancie [mil. Sk] 1703419 183 903,6 -4180,7 10938,1 20297,2 31936,8 35522,6 821042 1085655 1163179  12239%,2

MENOVE UKAZOVATELE

Menovy agregat M3 [mld. Sk] 4 1041,0 10824 1082,3 1093,1 1084,6 1090,8 1108,1 1094,6 1104,9 11135 11059 1093,1

Zmena M3 [%, r/r] 3l 12,3 13,0 12,6 12,2 10,5 10,2 9,8 6,6 9,6 8,2 6,4 51

EUR/SKK 71 33,217 33,422 33,517 33,042 32,474 32,345 31,463 30,305 30,303 30,315 30,266 30,446 30,367 30,178
USD/SKK™ 22,629 22,961 22,171 22,387 20,918 20,528 20,220 19,475 19,232 20,294 21,075 22,933 23,860 22,316
CZK/SKKT™ 1,243 1,269 1,285 1,302 1,287 1,291 1,254 1,247 1,287 1,247 1,238 1,228 1,205 1,155
EUR/USD 71 1,468 1,455 1,472 1,476 1,553 1,576 1,556 1,557 1,576 1,495 1,436 1,328 1,273 1,354
PENAZNY TRH

Zakladna sadzba NBS [%] 4 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 3,75 3,25 2,50
1M BRIBOR [%] 7! 4,28 4,24 428 423 4,21 4,23 4,26 4,26 4,20 427 419 4,08 3,38 2,74
3M BRIBOR [%] 7 4,35 4,30 4,32 428 4,29 4,28 4,32 434 4,33 4,31 425 4,21 3,65 3,26
12M BRIBOR [%] " 4,45 4,45 4,41 4,30 4,32 4,28 4,50 4,88 5,02 4,96 5,02 5,16 4,52 3,74
KAPITALOVY TRH

SAX [Sk] 71 44464 44466 448,60 448,00 455,82 458,70 448,60 442,49 443,88 453,84 445,61 415,11 360,48 352,47
2Y [%] " 4,19 4,28 4,07 3,92 4,01 4,23 4,36 4,90 477 4,59 4,65 4,30 3,93 3,68
5Y [%] 7 4,34 4,37 411 3,97 4,04 427 4,36 4,92 4,94 4,61 4,68 4,45 415 3,90
Zdroj: NBS, SU SR, MF SR, Reuters, BCPB

1] Revidované udaje, stéle ceny vypocitané retazenim objemov s referenénym rokom 2000

2] Kumulativna hodnota od zadiatku roka 5] Na zaklade evidovanej nezamestnanosti

3] Medziroéna zmena oproti rovnakému obdobiu 6] Podla Stvrtrocného Statistického vykaznictva, bez podnikatel'skych prijmov a od roku 2006 vratane platov ozbrojenych zloziek

4] Stav ku koncu obdobia 7] Priemer za prislusny mesiac
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L analyzy, Cisla, trendy

POSTOVA
BANKA

Predikcie PABK

Predikcie tykajuce sa redlneho ekonomického rastu [HDP] odhadujeme pre nasledujuce roky na niz8ej urovni, ako tomu
bolo v predchadzajucom roku. V stvislosti s prepuknutim svetovej financnej krizy a vzhladom na jej mozné dopady aj na
slovenské hospodarstvo, aktualne stale prehodnocujeme na$ odhad ekonomického rastu na nasledujuce obdobie, nakolko
je dost’ komplikované odhadnut' celkové dopady vzniknutej krizy. Tie by sa mali prejavit najma v spomaleni zahranicného
obchodu, kvéli slabnucej spotrebe v eurozone, ktora je v si¢asnosti nasim najvacsim odberatelom. Odhad realneho rastu
HDP pre rok 2008 tak uvddzame na Urovni 7,2 % apre rok 2009 na Urovni 4,7 %. Aj napriek nizSim ako povodne
o&akavanym Grovniam ide pritom v porovnani s ostatnymi krajinami EU stale o velmi vysoky rast ekonomiky.

Progndzy koncoro¢nej inflacie meranej pomocou HICP odhadujeme taktieZ v stvislosti s aktualnym vyvojom pre rok 2008
na urovni 3,6 % a pre rok 2009 na urovni 3,9 %. NaSe odhady zohladnuju aj fakt klesajucej spotreby, ktory vplyva na timenie
rastu cien.

Pre rok 2008 nadalej olakavame relativne dobré Cisla zahrani¢ného obchodu Slovenska v dosledku dobrej exportnej
vykonnosti automobilového, elektrotechnického a strojarskeho priemyslu vzhladom k predchadzajicim rokom, aj napriek
tomu, Ze export &eli znizenému dopytu [vzhladom k celosvetovej financnej krize]. Rizika spomalenia zahraniéného obchodu
sa uz zacali prejavovat v poslednych mesiacoch roku 2008, priaznivy vyvoj exportu za prvé tri kvartaly roku 2008 vak vo
vyraznej miere priaznivo ovplyvni celoroCny export. Vyvoj obchodnej bilancie, v porovnani s predchadzajtcimi rokmi, by mal
mat' pozitivny vplyv aj na vyvoj salda bezného uétu platobnej bilancie v pomere k HDP. V sulade so zatial' zverejnenymi
datami za rok 2008 a moznymi dopadmi finanénej krizy na spomalenie hospodarskeho rastu ponechdvame nasu predikciu
na urovni — 5,1 % a pre rok 2009 zatial na trovni — 4,3 % z HDP.

Oficialne stanovenie konverzného kurzu slovenskej koruny Radou ministrov financii krajin EU na drovni centrainej parity,
teda na Urovni 30,1260 slovenskych korun za jedno euro, definitivne urcilo osud slovenskej koruny od 1. 1. 2009.

Zmena HDP [%, r/r] ! 10,4

Miera evidovanej nezamestnanosti [%] 4 13,1 11,4 9,4 8,0 7,9 7,2
HICP [%] 75 28 43 19 3,6 39
Bezny ucet platobnej bilancie [% z HDP] ! -6,6 -8,6 1.4 -5,1 5,1 -4,3
Deficit verejnych financii [% z HDP] ! -2,3 2,8 3,5 -1,9 2,0 -2,0
Hruby dih verejnej spravy [% z HDP] ! 414 34,2 30,4 29,4 29,0 29,0
EUR/SKK 2 38,71 37,83 34,42 33,59 30,126* EUR
Zakladna sadzba NBS / ECB [%] 2 4,00 3,00 4,75 4,25 2,50* 2,00
3M BRIBOR / EURIBOR [%)] 2 3,66 3,16 4,69 4,30 3,00* 2,90

Zdroj: Po$tova banka, a.s., NBS, SU SR, MF SR, Reuters, Eurostat
1] Revidované Udaje

2] Udaje ku koncu prislugného roka

f [forecast] — predikcia

* skuto€nost
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